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Catre actionarul entitatii,

SOCIETATEA NATIONALA DE RADIOCOMUNICATII S.A.

Raport cu privire la auditul situatiilor financiare individuale la 31.12.2025
Opinie

1. Am auditat situatiile financiare individuale anexate ale SOCIETATII NATIONALE DE
RADIOCOMUNICATII S.AA. (,Societatea”) cu sediul social in municipiul Bucuresti, sectorul 4,
soseaua Oltenitei, nr.103, identificatd prin codul unic de inregistrare fiscald RO 10881986, care
cuprind situatia pozitiei financiare la data de 31.12.2025, situatia rezultatului global, situatia
modificarilor capitalului propriu si situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul incheiat la
aceasta data, precum si un sumar al politicilor contabile semnificative si notele explicative .

2. Situatiile financiare individuale la 31.12.2025 se identifica astfel:

e Total capitaluri proprii : 735.114.547 lei
e Profitul net al exercitiului financiar : 16.091.007 lei

3. In opinia noastra, situatiile financiare individuale anexate ofers o imagine fidela a pozitiei
financiare a Societatii la data de 31 decembrie 2025 precum si a performantei financiare si a
fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceastd dat3, in conformitate cu
Ordinul ministrului finantelor publice nr. nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor
contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiard cu modificirile si
completarile ulterioare ("OMFP 2844/2016") si Ordinului ministrului finantelor 2036/2025 privind
principalele aspecte legate de intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale si a
raportdrilor contabile anuale ale operatorilor economici la Agentia Nationald de Administrare
Fiscala.

Baza pentru opinie

4, Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit
("ISA"), Regulamentul UE nr. 537 al Parlamentului si al Consiliului European (in cele ce urmeaz3
«Regulamentul”) si Legea nr.162/2017 (,Legea”). Responsabilitatile nbéétre.?n baza acestor
standarde sunt descrise detaliat in secfiunea “Responsabilitdtile auditorq[ui‘.}g‘ntr—un audit al
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situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem independenti fatd de Societate, conform
Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de
Etica pentru Contabili (codul IESBA), conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul
situatiilor financiare in Romania, inclusiv Regulamentul si Legea, si ne-am indeplinit
responsabilitatile etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA. Consideram c3 probele
de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baz pentru opinia
noastra .

Evidentierea unor aspecte
5. Potrivit notei 4 la situatiile financiare, la 31.12.2025 o pondere de 71,29% ( 72,11% la
31.12.2024) din totalul cifrei de afaceri reprezintd veniturile realizate din emisia si inchirierea
circuitelor care provin din transmisiile de semnale TV si radio emise de Societatea Roména de
Televiziune, precum si de Societatea Roménd de Radiodifuziune. Prin urmare, Societatea
inregistreaza un grad ridicat de concentrare a veniturilor, peste 70% din cifra de afaceri fiind
generata clientii antementionati, entitai cu finantare majoritara de la bugetul de stat. Aceasta
dependentd reprezinta un risc semnificativ, intrucat eventuale modificari in alocarile bugetare,
intarzieri in finantare sau schimbari in politica publicd pot afecta negativ continuitatea activitatii
si fluxurile de numerar ale Societatii.

Opinia noastra nu este modificaté cu privire la acest aspect.

Aspectele cheie de audit

6. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru
profesional, au avut cea mai mare importantd pentru auditul situatiilor financiare ale perioadei
curente. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor financiare in ansamblu
si in formarea opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o opinie separaté cu privire la aceste
aspecte cheie.

La data de 31 decembrie 2025, Societatea raporteaza creante comerciale semnificative.
Potrivit notei 12 la situatiile financiare, in componenta creantelor comerciale este inclus3 creanta
de la Societatea Romana de Televiziune (SRTV) in sumad de 144.732.163 lei. Evaluarea
recuperabilitatii creantelor este complexa, avind in vedere ca Societatea a initiat proceduri
Juridice pentru recuperarea sumelor restante. Succesul acestor demersuri si, implicit, momentul
incasarii depind de deciziile instantelor si de capacitatea bugetard a debitorului (alocrile
bugetare) de a executa eventualele hotérari judecatoresti.

Procedurile noastre de audit au inclus :

e Obtinerea si evaluarea raspunsurilor primite de la juristii Societatii cu privire la litigiile
existente sau potentiale, precum si analizarea evaludrii efectuate de cétre Societate in
legaturd cu aspectele specifice aflate in disputa ;
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e Evaluarea politicilor contabile ale Societatii privind deprecierea creantelor in
conformitate cu IFRS 9 ;

e Testarea controalelor-cheie referitoare la monitorizarea soldurilor clientilor si a
procesului de calcul al ajustarilor pentru depreciere;

e Evaluarea adecvdrii prezentarilor de informatii in Notele la situatiile financiare cu privire
la riscul de credit si concentrarea venitului.

Alte informatii ~ Raportul Administratorilor

7. Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele
alte informatii cuprind Raportul administratorilor, dar nu cuprind situatjile financiare si raportul
auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare nu acopera si aceste alte informatii si cu
exceptia cazului in care se mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimdm nici un fel de
concluzie de asigurare cu privire la acestea.

in legstura cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2025, responsabilitatea noastra este sa citim acele alte informatii si, in acest demers,
sa apreciem daca acele alte informatii sunt semnificativ inconsecvente cu situatiile financiare, sau
cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in timpul auditului, sau daca ele par a fi denaturate
semnificativ.

In ceea ce priveste Raportul administratorilor, am citit si raportdm daca acesta a fost
intocmit, sub toate aspectele semnificative, in conformitate capitolului 3 din anexa 1 fa OMFP
nr.2844/2016.

in baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfasurate in cursul auditului situatiilor
financiare, in opinia noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar pentru care
au fost intocmite situatiile financiare sunt in concordant3, in toate aspectele semnificative, cu
situatiile financiare;

b) Raportul administratorilor a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate
cu cerintele Capitolului 3 din Anexa 1 la Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr.2844/2016
pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiarad cu modificarile si completarile ulterioare.

in plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si la mediul
acesteia, dobandite in cursul auditului situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat Ia
data de 31 decembrie 2025, ni se cere sa raportdm dacd am identificat denaturdri semnificative
in Raportul administratorilor. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest-aspect.
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Responsabilitdtile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru
situatiile financiare

8. Conducerea Societatii este responsabila pentru intocmirea situatiilor financiare care sa
ofere o imagine fidela in conformitate cu OMFP 2844/2016 si pentru acel control intern pe care
conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare lipsite de
denaturdri semnificative, cauzate fie de fraudj, fie de eroare.

9. in intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild pentru evaluarea
capacitatii Societatii de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, daca este cazul, a aspectelor
referitoare la continuitatea activitatii si pentru utilizarea contabilitatii pe baza continuitatii
activitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza sa lichideze Societatea sau s
opreasca operatiunile, fie nu are nicio alta alternativa realista in afara acestora.

10. Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea
procesului de raportare financiara al Societatii.

Responsabilitdtile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

11.  Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind méasura in care
situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda,
fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra.
Asigurarea rezonabild reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului c3
un audit desfasurat in conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa,
daca aceasta existd. Denaturdrile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate
semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, cd acestea, individual sau cumulat, vor
influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatji financiare.

12.  Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitdm rationamentul profesional si
mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

e Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzata fie
de fraudd, fie de eroare, proiectdm si executdm proceduri de audit ca raspuns la respectivele
riscuri si obtinem probe de audit suficiente §i adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia
noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturéri semnificative cauzate de frauda este mai ridicat
decéat cel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda
poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea
controlului intern.
o intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectirii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fard a avea scopul de a exprlma o opm!e asupra eficacitatji
controlului intern al Societatii. 2 FiiaLs
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e Evaludm gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor
contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

e Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de céatre conducere a
contabilitafii pe baza continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit obtinute,
daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera
indoieli semnificative privind capacitatea Societatii de a-si continua activitatea. In cazul in care
concluzionam c& existd o incertitudine semnificativa, trebuie s& atragem atentia in raportul
auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste
prezentari sunt neadecvate, s& ne modificdm opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele
de audit obtinute péna la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii
viitoare pot determina Societatea sa nu isi mai desfasoare activitatea in baza principiului
continuitatii activitatii.

e Evaludm prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare, inclusiv al prezentarilor de
informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si evenimentele care stau la
baza acestora intr-o maniera care sa rezulte intr-o prezentare fidela.

13.  Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata
si programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificdm pe parcursul auditului.

14.  De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cu privire la
conformitatea noastra cu cerintele etice privind independenta si le comunicdm toate relatiile si
alte aspecte care pot fi considerate, in mod rezonabil, cd ar putea sa ne afecteze independenta
si, unde este cazul, masurile de protectie aferente.

15.  Dintre aspectele pe care le-am comunicat persoanelor insarcinate cu guvernanta, stabilim
acele aspecte care au avut o mai mare importanta in cadrul auditului asupra situatiilor financiare
din perioada curenta si, prin urmare, reprezinta aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte
in raportul de audit, cu exceptia cazului in care legislatia sau reglementarile impiedica
prezentarea publica a aspectului respectiv sau a cazului in care, in circumstante extrem de rare,
consideram ca un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece se preconizeaza in
mod rezonabil ca beneficiile interesului public sa fie depasite de consecintele negative ale acestei
comunicari.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

16. Am fost numiti de Adunarea Generala a Actionarilor la data de 15.01.2025 sa auditam
situatiile financiare ale SOCIETATII NATIONALE DE RADIOCOMUNICATII S.A. pentru exercitiul
financiar incheiat la 31 Decembrie 2025. Durata angajamentului nostru este de doi ani, acoperind
exercitiile financiare incheiate la 31 Decembrie 2024 si 31 Decembrie ‘2625._._
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Confirmam ca:

e Opinia noastra de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat Consiliului
de administratie al Societatii, pe care I-am emis in aceeasi datd in care am emis si acest
raport. De asemenea, in desfasurarea auditului nostru, ne-am pastrat independenta fata
de entitatea auditata.

e Nu am furnizat pentru Societate serviciile non audit interzise, mentionate la articolul 5
alineatul (1) din Regulamentul UE nr.537/2014.
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Subscrisa, in temeiul Regulamentului UE 2016/679 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 aprilie 2016 privind protectia
persoanelor fizice In ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal si privind libera circulatie a acestor date si de
abrogare a Directivei 95/46/CE (in continuare Regulamentul) detinem calitatea de operator. Avand in vedere faptul c specificul
atributiilor unui auditor financiar implica si prelucrarea in temeiul Legii nr.162/2017, QUG 75/1999 si a dispozitiilor legale
incidentale a datelor cu caracter personal, va solicitdm respectuos s3 vd asigurati ¢ orice document pe care ni-l transmiteti si
orice comunicare se efectueazd cu respectarea dispozitiilor legale ale Regulamentului, cd persoanele vizate si-au dat acordul
sifsau au cunostintd de acest transfer al datelor lor cu caracter personal si c ne transmiteti doar acele documente adecvate,
relevante si limitate la ceea ce e necesar pentru a ne ndeplini atributiile. Mentiondm, de asemenea, c& vom prelucra datele
primite strict Tn scopul auditarii statutare a acestei entitati, intr-un mod care asigurd securitatea adecvati a acestora, c3 aceste
date vor fi colectate, inregistrate, organizate, structurate, adaptate sau modificate, extrase, consultate, utilizate, divulgate prin
transmitere, diseminate sau puse la dispozitie in orice alt mod celorlalti participanti ai procedurii in conformitate cu legea,
instructiunile si in madsura necesitatii, si doar pentru a ne indeplini atributiile de auditor financiar. De asemenea, vom stoca
datele furnizate cu caracter personal pentru o perioadd de 2 ani dupd finalizarea si predarea raportului de audit. V3 garantim
¢é toti angajatii si colaboratorii nostri respectd strict confidentialitatea datelor, c& toate datele pe care ni le furnizati, inclusiv
datele cu caracter personal, sunt tratate cu respect de cdtre reprezentantii nostri, acestea fiind prelucrate de citre echipa de
caz care gestioneaza debitoarea in cauza. Pentru mai multe informatii cu privire la politica noastrd interns de protectie a datelor
cu caracter personal precum si detalii in ceea ce priveste drepturile persoanelor vizate de a ne solicita accesul, rectificarea sau
stergerea acestora ori restrictionarea prelucrarii, dreptul de a se opune prelucrdrii, precum si dreptul la portabilitatea datelor,
sau orice alte intrebari aferente, va rugdm sa ne contactati la urmétoarea adresd de e-mail: aurelauditor@yahoo.com.




